
تحلیل فاندامنتال
و شاخص های اقتصادی 
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وبسایت های اقتصادی

تقویم اقتصادی -۱

اخبار اقتصادی-۲
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اخبار تقویم اقتصادی

Economics Indexشاخص های اقتصادی  -۱

Speechesسخنرانی ها  -۲

Meetingsنشست ها  -۳

Statements and minutesبیانیه ها و گزارش نشست ها -۴
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سخنرانی ها

روسای بانک مرکزی یا فدرال رزرو-۱

منطقه اییاعضای شورای سیاستگذاری پولی یا روسا-۲

روسای جمهور یا وزرای اقتصاد-۳

روسای نهادهای مالی و پولی-۴
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نشست ها

بانک های مرکزی یا فدرال رزرو-۱

نشست های نهادها یا شوراهای تصمیم گیری-۲

نشست اقتصادی بین المللی نظیر گروه هفت و گروه بیست-۳

نشست های نهادها و کارتل های بین المللی مانند نشست اوپک-۴
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بیانیه ها و گزارش ها

Statementsبیانیه بانک های مرکزی یا فدرال رزرو -۱

Minutesمتن نشست بانک های مرکزی یا فدرال رزرو -۲

Reports or Assessmentsگزارش یا ارزیابی های دوره ای -۳
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اقتصاد کلان
Macroeconomics
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اهداف سیاست های اقتصادی

(  افزایش تولید و کاهش سطح بیکاری-بهینه سازی)کاهش رکود -۱
Depression

(  درصد۳تا ۲حفظ تورم در محدوده مناسب یعنی )کنترل تورم -۲

Inflation

(افزایش میانگین سطح دستمزدهای عموماً ثابت)افزایش دستمزدها -۳

Earning
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به طور کلی هدف از سیاست های اقتصادی بهبود قدرت مردم برای 

رسیدن به زندگی مطلوب تر است



یسیاست های پول

سیاست های انبساطی -۱

Expansionary

سیاست های انقباضی -۲

Contractionary
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سیاست های انبساطی

QE(Quantitative Easing)تسهیل پولی -۱

(دولت)خرید اوراق قرضه توسط بانک مرکزی -۱

تسهیل در دریافت وام های بانکی-۲

(Reduce the Interest rate)کاهش نرخ بهره -۲
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شاخص های سطح یک
Unemployment and Employmentبیکاری و اشتغال -۱

Inflationتورم -۲

Economic growthرشد اقتصادی -۳

GDPتولید ناخالص داخلی -۴

Interest rateنرخ بهره -۵

Exchange rate (price of the currency)نرخ ارز-۶
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شاخص های سطح دو 

(Average Earning)نرخ رشد دستمزد ها -۷

(Treasury Yield)نرخ بازدهی اوراق قرضه -۸

(Trade Balance)تراز تجاری -۹

(Current account)حساب جاری -۱۰

(Private Investment)سرمایه گذاری بخش خصوصی -۱۱
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سطح سههای شاخص 
شاخص مدیران خرید بخش های مختلف -۱۲

(PMI)

شاخص تولیدات صنعتی -۱۳

(Manufacturing production)

شاخص خرده فروشی -۱۴

(Retail sales)

شاخص بخش مسکن نظیر مجوز های ساخت و ساز یا فروش مسکن -۱۵

(Housing)

شاخص تمایلات مصرف کننده و شاخص اطمینان مصرف کننده -۱۶

(Consumers)

شاخص خرید کالاهای بادوام -۱۷

(Durable goods)BOURS_ARTAM



(Interest rate)نرخ بهره 

ا از یپرداختنرخی که برای جلوگیری از کاهش پول پرداختی به سرمایه گذار 

می شوددریافتوام گیرنده 

در سال در بار۴فدرال رزرو آمریکا معمولا(Dot Plot)انتظارات نرخ بهره ای 

. منتشر می شود(Economic Projection)پروجکشن اقتصادی 

:در سال های اخیر این نرخ بهره، چهار بار در سال، در ماه های زیر بوده است

(March)مارچ -۱

(June)ژوئن -۲

(September)سپتامبر -۳

(December)دسامبر -۴
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(Unemployment and Employment)بیکاری و اشتغال 

د از مهمترین عوامل در ایجاد مطلوبیت چه از نظر اقتصادی و چه از نظر روانی، ایجا

اشتغال و کاهش بیکاری است

به طور معمول آمار اشتغال و بیکاری به صورت ماهانه اعلام می شود

:شاخص های مرتبط در آمریکا
(NFP)شاخص اشتغال بخش دولتی و خصوصی آمریکا بجز آمار بخش کشاورزی -۱

(Unemployment Rate)نرخ بیکاری -۲

ADPبرآورد اشتغال بخش خصوصی آمریکا توسط نهادِ -۳

(Unemployment Claim)آمار مطالبات بیمه بیکاری -۴
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(Inflation)تورم 

به معنای افزایش سطح عمومی قیمت ها

:تورم در سه مرحله نمایان می شود

Raw Industrial Index (CRB)تورم در قیمت مواد اولیه -۱

Producers Price Index (PPI)تورم بخش تولید  -۲

Consumer Price Index (CPI)تورم مصرف کننده -۳
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(Treasury Bonds)اوراق قرضه خزانه داری 

ل نقددینیی اوراقی هستند که دولت ها برای تامین کسری بودجه، تامین سرمایه یا کنتر

ه در این اوراق یک قسمت اسمی دارندد کد. منتشر می شوند و سررسید طولانی دارند

سدت زمان سررسید به دارنده پرداخت می شود و یک بهره سالانه کده معمدولاث بابدت ا

.اوراق تعیین شده استاینبرای 

معدده افددزایش نددرخ بهددره بددانکی یددا تددورم و یددا ظتددی افددزایش انتظددارات تددورمی در جا

م یا به همین دلیل در زمانی که تور. می تواند موجب زیان دارندگان این اوراق گردد

ایدن نرخ بهره افزایش پیدا می کند و یا انتظار افزایش وجدود دارد، عرهده و فدروش

ایدن . افزایش می یابد(Treasury Yield)اوراق زیاد شده و قیمت جاری این اوراق 

.موهوع یکی از نشانه های افزایش انتظارات تورمی در یک جامعه است

BOURS_ARTAM



ارزدسته بندی شاخص های اقتصادی بر اساس جهت اثرگذاری بر نرخ

شاخص های هم جهت -۱

Pro cyclical 

شاخص های خلاف جهت -۲

Countercyclical
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اقتصادی تعدادی از وبسایت های مناسب برای پیگیری تقویمی اخبار

investing.com

forexfactory.com

fxstreet.com

BOURS_ARTAM



اراصطلاحات و تعاریف تقویم اخب
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دهستناهمیت بالایی چه اخباری برای هر دیدگاه معاملاتی دارای 

الصناختولیدوتورمنرخبهره،نرخمانندکلاناولسطحاخبار:بلند مدتدیدگاه

گزارش هاورزروفدرالوپولیسیاست گذاریشوراینشست هایداخلی،

ینمیانیماننددیگراهمیتبااخباربعلاوهکلاناولسطحاخبار:میان مدتدیدگاه

...وتجاریظسابتجاری،ترازدستمزد،

اهمیتبااخباربعلاوهدومواولسطحاهمیتبااخبارتمام:کوتاه مدتدیدگاه

شاخصمسکن،شاخصفروشی،خردهشاخصخرید،مدیرانشاخصنظیردیگر
...وبادوامکالایسفارشات

.باشندرگذارتابیاسکالپینگمعاملاتبرتوانندمیتقویماخبارتمامی:اسکالپینگ
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تندچه زمانی اخبار تقویمی در معاملات ما تاثیرگذار هس

بلقماهیکازخبراهمیتومعاملاتیدیدگاهبهبسته:خبراعلامازپیش-۱

اشدبتابیرگذارقیمتروندبرتواندمیاعلامازپیشساعتیتااعلاماز

ازپسدقیقه۳۰تااعلامازقبلدقیقه۳۰ازمعمولا:خبراعلاملحظهدر-۲

وجابهنوساناتایناعلاملظظهدرامایابدمیافزایشبازارنوساناتاعلام

.رسندمی

واندتمیخبراعلامابراتاعلامیخبراهمیتبهبسته:خبراعلامازپس-۳

.دباشتابیرگذارقیمتروندبرماه هاوروزهایاوخبرازبعدساعتیتا
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یدو دسته معامله گران در مواجهه با اخبار مهم تقویم

چارتیست ها-۱

ریسک پذیران-۲
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قبل از اعلام خبر چه باید کرد

ررسیبخبریتقویمبایدخبراهمیتومعاملاتیدیدگاهبهبسته-۱

گردندمشخصپیش رومرتبطاخباروشود

یاوجهتهم.شونددسته بندیاهمیتاساسبرمرتبطاخبار-۲

گیردقرارنظرمدنیزخبربودنجهتخلاف

فعلیبینیپیشباوبررسیآنگرافونظرموردتاریخچه-۳

بااسانکارشنپیش بینیوخبرتاریخچهصورتیکهدر.شودمقایسه

درسرمایهمدیریتیاومعاملهانجامدردارد،منافاتماتحلیل های
شودگرفتهنظر
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قبل از اعلام خبر چه باید کرد

فاقاتخبرنتیجهبرتحلیل هاوگزارش هادرصورتیکهدر-۴

ردخبرتاثیرکاهشاحتمالدارد،وجودقاطعیانسبینظر

داردوجوداعلامزمان

پوزیشن هایکردنهجومدیریتیامعاملهازخروجبرای-۵
گیردصورتبرنامه ریزیخبراعلامازپیشمعاملاتی
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در زمان اعلام خبر چه باید کرد

املهمعکردنهجیابستنمعاملاتیپلندرصورتیکهدر-۱

(برخاهیمتومعاملاتیدیدگاهبهبسته)خبراعلامازپیش

ازپیشدقیقه۳۰تاساعتیکبایدکارایندارد،وجود

گیردصورتخبراعلام

۳۰ازاست،شدههجیاوبستهمعاملهصورتیکهدر-۲

تحلیلباتوانمیخبراعلامازپسساعتیکتادقیقه

خارجریسکپوششازراآنیاوشدواردمعاملهبهمجدد
کرد
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در زمان اعلام خبر چه باید کرد

داردنوجودریسکپوششیابستنمعاملاتیپلندرصورتیکهدر-۳

،داردقرار(خبراهمیتبهبسته)ضررحدنزدیکیدرجاریقیمتاما

استخبراعلامازبعدآنبازگشاییومعاملهبستنروشبهترین

خبرزماندرریسکپوششیابستنمعاملاتیپلندرصورتیکهدر-۴

توانمینیست،جاریقیمتنزدیکیدرنیزضررحدونداردوجود

آناعلامازپسوگرفتنظرزیررااعلامیشاخصوخبرشرایط

عاملهمادامهیابستنبرایتحلیل،بابودنمخالفیاجهتیهمبهبسته

نشستوکلاناولسطحاخباردربارهمورداین.شودگیریتصمیم
.استترکاربردیرزروفدرالومرکزیبانکهای
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در زمان اعلام خبر چه باید کرد

ندارید اما شرایط ورود بهموقعیت معاملاتی در صورتیکه -۵

معامله در نزدیکی زمان اعلام خبر و یا در حین آن ایجاد شده 

خبر است، بهتر است ریسک بالاتر را نپذیرید و تا بعد از اعلام

برای ورود به معامله تامل کنید

شدن گپ های قیمتی و گستردهتوجه نمایید که به دلیل ایجاد -۶

معاملات در زمان اخبار با اهمیت، ورود به معامله در اسپرد 

لحاظی قبل از خبر و در جهت استفاده از نوسانات زمان خبر 

توصیه نمی شود
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پس از اعلام خبر چه باید کرد

شپوشیاوبستهراخودمعاملاتیموقعیتصورتیکهدر-۱

روندبرآنتاثیروخبرنتایجتحلیلبراساسداده ایدریسک

نماییدبازگشاییراخودمعاملهمی توانیدقیمت،

بردمی توانیاست،بازشمامعاملاتیموقعیتصورتیکهدر-۲

یانگهداریبهنسبتخبر،اعلامجهتوخبراهمیتاساس
.کنیدتصمیم گیریخودمعاملاتیموقعیتبستن
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پس از اعلام خبر چه باید کرد

تیمعاملامناسبموقعیتخبراعلامازپیشصورتیکهدر-۳

برآنتاثیرواعلامیخبرجهتبراساسبایداست،شدهایجاد

حلیلتدرنظرتجدیدیامعاملاتیموقعیتکردنبازبرایبازار

نماییدگیریتصمیم

مناسبموقعیتآننتایجوخبراعلامصورتیکهدر-۴

تصمیمتواندمیآناساسبراست،کردهایجادمعاملاتی
نماییدگیری
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Countercyclicalشاخص های خلاف جهت 

Unemployment Rateنرخ بیکاری -۱

Unemployment Claimsمطالبات بیمه بیکاری -۲
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پیش از اعلام(Pro cyclical)تحلیل اخبار خلاف جهت 

خبر           تا زمان اعلاممثبت اعلام قبلی              تاثیر <پیش بینی -۱

اعلام قبلی              تاثیر خنثی تا زمان اعلام خبر=پیش بینی -۲

رتا زمان اعلام خبمنفی اعلام قبلی              تاثیر >پیش بینی -۳
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پیش از اعلام(Countercyclical)تحلیل اخبار خلاف جهت 

ر           اعلام قبلی              تاثیر منفی تا زمان اعلام خب<پیش بینی -۱

براعلام قبلی              تاثیر خنثی تا زمان اعلام خ=پیش بینی -۲

راعلام قبلی              تاثیر مثبت تا زمان اعلام خب>پیش بینی -۳
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پس از اعلام(Pro cyclical)تحلیل اخبار هم جهت 

اعلام قبلی<پیش بینی -۱

قبل از اعلام خبر

اعلام قبلی<پیش بینی <عدد اعلامی -۱

اعلام قبلی< عدد اعلامی <پیش بینی -۱

عدد اعلامی<اعلام قبلی < پیش بینی -۱

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت
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پس از اعلام(Pro cyclical)تحلیل اخبار هم جهت 

اعلام قبلی>پیش بینی -۱

قبل از اعلام خبر

بینی پیش <اعلام قبلی<عدد اعلامی -۱

بینیپیش <عدد اعلامی <اعلام قبلی-۱

عدد اعلامی<پیش بینی < اعلام قبلی -۱

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت
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پس از اعلام خبر (Countercyclical)تحلیل اخبار خلاف جهت

اعلام قبلی<پیش بینی -۱

قبل از اعلام خبر

اعلام قبلی<پیش بینی <عدد اعلامی -۱

قبلیاعلام <عدد اعلامی <بینیپیش -۱

عدد اعلامی<اعلام قبلی<بینی پیش -۱

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت
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پس از اعلام خبر (Countercyclical)تحلیل اخبار خلاف جهت

اعلام قبلی>پیش بینی -۱

قبل از اعلام خبر

بینی پیش <اعلام قبلی<عدد اعلامی -۱

بینیپیش <عدد اعلامی <اعلام قبلی-۱

عدد اعلامی<پیش بینی < اعلام قبلی -۱

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت

کوتاه مدت

میان مدت
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و شاخصفاندامنتال طلا  و نفت 

https://www.kitco.com

https://www.bloomber.com

https://money.cnn.com/data/markets

https://www.reuters.com/theWire
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